


環球指數



【港股市況】人行降準放水萬億 恒指黑期升約346點



【新股IPO】騰盛博藥2137逾24萬人認購 超額認購
291倍一手中籤率5%



軟銀 （SoftBank）願景基金（Vision Fund）的執行長 Rajeev Misra，在美國時間
2020/10/13 表示： 軟銀 的 願景基金 將以俗稱「空白支票公司」的 SPAC 形式在
美國 上市 。SPAC 上市在 2020 年爆發性成長，已佔 2020 年美國 IPO 總案件數
的近一半，所以到底這個 SPAC 是什麼呢？ SPAC 叫做「特殊目的收購公司」（
Special Purpose Acquisition Company），是一種讓私人企業能夠「借殼上市」的
管道。

SPAC 是什麼？有什麼好處？運作流程、結構？SPAC 
IPO 上市為何在美國爆紅？



「特殊目的收購公司」（Special Purpose Acquisition Company，SPAC）是一種
沒有營運業務的空殼公司，唯一的目的是透過首次公開發行（Initial Public 
Offering，IPO）募集資金後，專門去收購有前景的未上市公司，等同讓被併購的
公司能夠借殼上市；換句話說，SPAC 是一種讓私人企業能夠「借殼上市」的公司
。
也就是說，這個「特殊目的」指得就是「併購未上市公司」，而 SPAC 的運作流
程就像這樣：
成立一家空殼公司（SPAC）>> 透過 IPO 募集資金 >> 尋找有前景的未上市公司
>> 併購目標公司 >> 等同讓被併購的私人公司立刻上市 >> 股價漲漲漲 >> 投資人
和被併購的公司都開心（如果沒有意外的話）。
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SPAC 的管理團隊會不會遲遲不併購公司？
SPAC 必須在一定的期限內尋找到併購目標，並完成併購。否則，SPAC 將被迫
清算解散，將信託資產返還給股東。通常 SPAC 從 IPO 結束到完成併購，必須
在 24 個月之內完成。

SPAC 募資後管理團隊會不會亂花錢自肥？
SPAC 透過 IPO 募集的資金，會透過「信託」帳戶持有，供日後併購企業時使
用。SPAC 的股東可在股東會上決定，是否同意管理團隊所提出的目標企業併購
案，且 SPAC 募集來的信託資金只能用於：
1. 股東同意的企業併購；
2. 將資金返還給股東。

SPAC 是怎麼組成的？參與者有誰？
SPAC 的參與者大致可分為 3 群：1. 創始人/管理團隊、2. 贊助人、3. 大眾投資
人

SPAC 是什麼？有什麼好處？運作流程、結構？SPAC 
IPO 上市為何在美國爆紅？



Thank You




