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本周恆指續跌，主要受累美股三大指數向下，外圍不明朗因素持績，
全球新型肺炎確診宗數３２００萬人，高逾９７萬人死亡，微信禁令
爭端提升至法律層面，ＴｉｋＴｏｋ Ｇｌｏｂａｌ交易亦未知能否
成事。港股方面，「大象」匯控（0005）或被內地納入「不可靠實體
清單」消息一推之下，股價曾跌穿２８元「世記供股價」，兼創近９
年新低；美股納指下挫，香港科技股份走勢亦偏淡。恆指本周在２３
１２４點至２４５４２點區間波動，下上波幅高達１４１８點，全周
挫４﹒９９％或１２１９點，收報２３２３５點，創近四個月低，連
跌四周累挫２１８６點或８﹒６％。本周日均主板成交約１１０６﹒
６８億元減少４﹒６６％。

隔晚美國三大指數向好，帶動港股今早高開１１４點報２３４２５
點，更曾見全日高位２３４９５點。惟Ａ場指數偏軟，大市受累內
房股、本地地產股和中資金融股而升幅收窄進而倒跌，最低報２３
１２４點，最終收跌７５點或跌０﹒３２％；國企指數報９３０
２，跌６８點或跌０﹒７３％；恆生科技指數報６９１８，跌１３
５點或跌１﹒９２％。主板成交量達１１６７﹒３３億元微跌約
０﹒４％。

大市今個星期跌勢明顯較上周有所擴大，並已跌至約今年５月尾以
來的低位，同時參考保力加通道指標，大市現時已至下行區底部位
置，反映市況較為疲軟，然而，由於下周迎來十一黃金周，相信會
帶動娛樂消費股上行，或支撐大市氣氛，暫料２３０００關有支
持，而上線試阻力料在二十天線約２４４００點。



News
八成撐新經濟股前景

部分主動式管理基金的回報遠遠跑贏大市，他們對第四
季市場走勢看法具備參考價值。調查結果顯示，分別只
有32%和21%的基金經理看好第四季美股和港股表現，
但可能由於港股在九月已由高位調整，只有6%基金經
理部署在第四季減持港股，71%指會維持現有港股投資
比例。板塊選擇方面，新經濟股繼續是最看好的板塊，
佔近八成，其次是醫藥股。只有5%人認為估值相對低
殘的本地地產股已反映大部分利淡因素，可候低吸納。

富蘭克林鄧普頓多元資產投資方案團隊基金經理周文輝
表示，看好美股第四季表現，但對港股相對看淡，建議
投資者以包含不同資產類別的多元化組合應對。施羅德
投資及摩根資產管理同樣對港股和美股第四季表現看法
中性，摩根資產管理指進入秋冬，疫情或再次爆發，加
上臨近美國總統大選政局變數多，投資者需警惕年底市
場波動性增加，留意投資組合的股債平衡。

而行健資產管理董事總經理潘振邦對港美股市偏向審慎，一來受美國自身和中美地緣政
治風險困擾，二來各央行的救市措施對資產價格的推升作用將減弱。當投資者在首三季
取得利潤，面對短期不明朗因素，再冒險入市「博一轉」的心態也會降低。該行投資董
事羅偉業亦透露，其管理的基金在九月的現金水平為5至10%，較早前略為增加，以鎖定
首三季的利潤，並等待機會低吸。
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《經濟通通訊社記者楊英傑２５日報道》今年３月被評為全地產商首富的許家印，近日資本動作頻頻，
不禁令外界擔憂，恆大集團（03333）這個資產負債比率超過８６％的王國是否出現資金鏈問題。
昨日（２４日）一份真實性存疑的文件在網上流傳，令資本市場炸了鍋，該份文件下款為「恆大集團
有限公司」，內容為懇請廣東省政府支持恆大地產回Ａ上市的重組方案，文件提到，倘重組未能完成或
引發恆大系出現金融風險，甚至現金流斷裂。中國恆大迅速公告回應有關文件屬憑空捏造，已向公安機
關報案。

＊「求救文件」：恆大地產無法上市可致集團崩潰＊

根據該份疑似「求救文件」顯示，中國恆大截至６月底，有息負債餘額共８３５５億元（人民幣．
下同），來源包括銀行貸款、信託機構借款、債券等等。記者再翻查中國恆大半年報，同期負債總額達
到１﹒９８萬億元，資產負債比率高達８６﹒２３％，表面上看兩項數據並沒去到互相矛盾的地步。
「求救文件」指出，如果恆大地產不能按時完成重組，可能導致其現金流斷裂，從而引發恆大集團債務
違約，產生金融系統性風險。

文件內容更打出了「維穩牌」，稱恆大擁有７９２個項目，覆蓋２２９個城市，在建工程１﹒２３
億平方米，共解決就業３３１萬人，若恆大陷入危機，將直接導致嚴重的就業問題，逾２００萬業主面
臨工程爛尾或無法收樓的風險，影響社會穩定，同時亦會引發股民大規模維權，因殼股深深房Ａ（深：
00029）至今已經停牌４年。

盡管中國恆大強調文件不實，但是市場卻認為「空穴來風，未必無因」。截至今日中午收市，中國
恆大股票大幅波動，低開倒升再轉跌，半日收市跌３％，報１４﹒７６港元，子公司恆騰網絡
（00136）暴跌１７﹒５％，恆大汽車（00708）瀉１３﹒９％。

至於債市方面，恆大境內債表現更為慘烈，其中「１９恆大０１」債券價格暴跌２０﹒９％，半日
成交金額高達驚人的２﹒０８億元，而在上周五（１８日）該債全日成交只有８１７萬元，增長超過２
４倍。「１９恆大０２」價格半日崩３１％，「２０恆大０２」價格插水２６﹒３％，「１５恆大０
３」價格重創２１﹒７％。
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【彭博】--隨著中國經濟從疫情中持續復甦，貨幣和信用支持政
策的力度難再現年初的寬鬆，前期獲得喘息卻未能有效改善經營
的主體，未來將推動信用市場違約重回升浪。

據彭博新聞9月17日-23日對27位來自銀行、券商和基金等金融機
構的債券交易員和分析師進行調查，中國央行四季度將維持各項
政策利率不變；同時近七成受訪者認為違約將成長，三季度僅不
足半數持此悲觀預期。

「企業的融資環境不會再回到年初那麼寬鬆的狀態，那些負債高
企、再融資壓力大的企業很可能會面臨更大的信用風險，」南京
證券固收分析師楊浩在電話中稱。他指出，前期通過展期方式延
緩的違約事件也可能陸續爆發，四季度乃至明年違約壓力或將越
來越大。

調查還顯示，約六成受訪者預計低等級信用債利差將擴大，認為
利差收縮的比例不足兩成。關於四季度風險最高的板塊，回答民
企和地產的人數最多。

中國貨幣政策自二季度以來逐步退出危機應對模式，寬信用力度
有所收縮，違約也隨之反彈。信用利差方面，據彭博和中債數
據，3年和5年期AA級企業債與國債的信用利差儘管較上季末仍收
窄，但近期有重新走闊的跡象。此外，三季度信用債發行規模自
上季創下的歷史峰值小幅回落至約3.8萬億元。
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新冠肺炎疫情令全球出現自1870年以來最大規模的集體經濟衰退，更顛覆了傳統生活，使數碼
化提速。數碼貨幣成為迅速冒起的大趨勢，目前已演變成中美金融戰的新戰場，皆因它是催谷
經濟的辦法之一，同時可達到即時救市效果，美國也不得不跟進研究，內地更到了最後測試階
段。

官方數碼貨幣的優點是可以直接快捷地向民眾派錢，而且能精準地指令民眾用於消費，或其他
對經濟有利的用途，以便達到救市立竿見影的效果。美國聯儲局官員之一、克利夫蘭聯儲銀行
行長梅斯特爾透露，聯儲局正研究推出央行數碼貨幣的可行性，探討如何提供央行的全電子貨
幣，並準備直接向每個美國人存入數碼美元。

她表示，疫情大流行的緊急支付經驗，讓央行意識到數碼貨幣概念得到愈來愈多關注。她又
稱，立法者建議每個美國人在聯儲局都有一個帳戶，可以將數碼美元作為聯儲銀行債務存入該
帳戶，並且可用於緊急支付。據設計方式，聯儲局可通過實名制的最終用戶數碼錢包，加上央
行提供便利的轉帳和贖回服務，毋須商業銀行參與。

此外，她指出，當局將評估數碼貨幣在緊急情況和一般情況下
是否可以更快、更普遍地進行付款，目的就是讓救市措施盡快
見效。不過，她補充，央行也會更好地了解數碼貨幣對影響金
融穩定性、市場結構、安全性、隱私和貨幣政策等相關問題。
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樓市焦點再度集中新盤市場，個別項目銷情價量兼備。新鴻基地產
（00016）的天水圍Wetland Seasons Park第3期，經過兩輪銷售後已共
售約84%單位，最高成交呎價18,957元，料創天水圍新高紀錄。而項目1

至3期於短短九個月沽出逾1,650伙，佔單位總數逾96%。

該公司副董事總經理雷霆表示，項目推出以來銷情理想，皆因物業毗鄰
全港唯一濕地公園，打造出健康且低密度的生活。據一手銷售資訊網資
料，該盤各期年初至今已套現逾107億元。

一手樓兩日330刁飆三成

新地代理總經理胡致遠補充，項目第3期日前進行次輪銷售，有3組買家
購入兩個單位，最大額成交涉資約1,430萬元。而售出單位中，最高售價
為第1座5樓A1單位，成交金額1,166.9萬元，最高呎價為第9座9樓A2單
位，實用面積312方呎，屬一房間隔。

受惠多個新盤同期推售，過去兩日一手市場共錄逾330宗成交，按周急
升逾三成。長實集團（01113）位於將軍澳日出康城的SEA TO SKY，上
周六啟動新一輪推盤攻勢，售出約68伙，項目本月至今暫沽約88伙，套
現逾9.5億元。

至於佳明集團控股（01271）的青衣明翹匯，昨售出1A座29樓A室高層
兩房戶，實用面積435方呎，成交價805.1萬元，呎價18,501元。
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＊鮑威爾指應優先支援失業者與小企業＊

據報道，聯儲局主席鮑威爾暗示，若國會動用原本予儲局緊急貸款計劃的資金，相
關資金應優先用於支援失業人士與小型企業。鮑威爾亦指，應該擴大當地薪資保陴計
劃，以向因疫情而失業的美國人予更多協助，他估計，大眾商業貸款計劃至年底時或有
１００億至３００億美元之未償貸款，代表要除非重新制定相關計劃，需要更長時間才
初步達至６０００億美元的計劃規模。

另外，據報道引述消息人士指，美國民主黨人計劃一個耗資約２﹒４萬億美元的抗
疫援助方案，規模較早前制定逾３萬億美元計劃為細，該人士亦透露由於上一輪援助計
劃將到期，料航空業大型裁員於１０月開始，因此新方案將會重點援助當地航空業界以
避免裁員潮出現。

市場關注下周三（３０日）美國總統特朗普和民主黨總統候選人拜登參加第一場總統選
舉辯論。
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