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港匯今日(17日)午後突急跌，低見7.7943創去年3月以來近一年半低，現報7.7930





中國三頭馬車全熄火 ING大中華首
席經濟師：要睇實兩大關鍵指標
中國「三頭馬車」消費、固投及工業增加值數據全遜市場預期，經濟分析師認為，中國經
濟要看兩個關鍵指標，分別是消費之中的服裝類別表現，以及晶片短缺問題，並預計第4
季再降準。

國家統計局公布，中國7月社會消費品零售總額34,925億元（人民幣‧下同），按年增
8.5%，大幅低於預期的增11.5%，比6月份回落3.6個百分點，為年內最低水平

首7月中國固定資產投資按年增10.3%，略低預期增11.3%，低於上半年的12.6%。其中，
汽車製造業和鐵路運輸業分別倒退3.5%和4.4%。彭藹嬈分析指，「晶片短缺其實對固投
也有打撃，投資廠房亦會因而減少，因廠房即使建成，亦因晶片短缺而生產不了，所以固
投也會走低。」

7月工業增加值增長6.4%，大幅低於市場預期的增7.8%，為年內最低增速。首七個月，
中國規模以上工業增加值按年增長14.4%。



百度股價連跌5日再創新低 較發售
價累瀉46%
百度集團(09888)公布業績後被多家大行唱淡，股價連日急挫。周二(17日)再跌7.1%，至
136.2港元上市新低；收報138.7元，跌5.4%，全日成交10.12億元。該股已連跌5日，累瀉
15.4%。

大和亦將百度的港股目標價調低16.41%，原因包括因應愛奇藝訂閱戶數增長放緩等，下調
該公司2021至2023年之收入預測2%至4%。該行估計，百度收入佔比最大的在線營銷服務，
下半年收入按年增速將會放緩，主要與疫情及內地整頓教育行業有關，並指增兵會拖低
「百度核心」的毛利率，同時降低百度營銷業務及電動車業務之估值。





華祭網絡規定科企續冧 美踩多腳拒
納「殼股」
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美股道指曾挫逾500點 家得寶跌4%
地緣局勢不穩，加上美國零售數據欠佳，美股周二(17日)早段受壓，道指最多曾跌505點，
收市跌幅收窄至282點或0.79%，報35,343點；標指收報4,448點，跌31點或0.71%；納指收
報14,656點，跌137點或0.93%。

家具與建材公司家得寶截至8月1日止第二財季純利48.07億美元，按年升11%，經調整後每
股盈利4.53美元，勝預期，收入升8.1%至411.18億美元，全球同店銷售升4.5%，美國同店
銷售則升3.4%，增速較去年放緩，股價急挫4.32%。

花旗首席美股策略師Tobias Levkovich提醒投資者為波動加劇做好準備，因為聯儲局縮減買
債、稅率可能上調，以至持續的通脹有可能造成「債券市場不得不做出反應的」，並稱這
些問題「有可能在9月左右傾瀉而下」。



收水條件已成熟美股難長期背馳
聯儲局量度通脹的核心個人消費支出平減指數(核心PCE)5月份按年上升3.4%，創1992年
以來最大升幅，並接連兩個月(4月報3.1%)超過局方的2%目標，曾在5月中旬觸發投資者
的「緊縮恐慌」(taper tantrum)，當時美股三大指數都顯著調整。

商務部早前公布的6月核心PCE按年漲幅擴至3.5%，代表通脹升溫已形成趨勢。此外，7
月非農職位大增94.3萬個，屬去年8月後最多，並且連續3個月加速增長，失業率則降至
5.4%的2020年3月第一波疫情爆發後最低。同時，第二季GDP按年增長6.5%，較首季高
0.2個百分點，經濟規模逾19萬億美元，超越2019年第四季即疫前水平，成為美國史上最
短的衰退和最快的復甦。

值得注意的是，聯儲局隔夜逆回購(O/N RRP)操作規模，在上周四(12日)創出1.087萬億美
元的紀錄新高，也是繼7月30日之後，連續兩日突破1萬億美元，顯示市場短期流動性加速
回流央行，相信聯儲局最快在9月會議便公布縮減買債詳情，美股恐難長期與「收水」政
策背道而馳。



阿富汗經濟崩潰！央行及總統出逃帶
走4車現金 貨幣創新低
阿富汗政局變天，阿富汗中央銀行所持的超過90億美
元(逾700億港元)外匯儲備去向成謎！據報塔利班武裝
份子佔領首都喀布爾後，阿富汗總統艾哈邁德扎伊出
逃時帶走4車現金，加上央行總裁相繼逃離，阿富汗
貨幣在風雨飄搖的政局中狂瀉不止，創歷史新低。

值得注意的是，阿富汗政局動盪的影響蔓延到鄰國巴
基斯坦的金融市場，巴基斯坦2031年到期的美元主權
債周一下跌1.8美分，為3月定價以來最大跌幅。巴基
斯坦的美元債券也是當天亞洲市場最大輸家，周二略
為回升。

Arqaam資本公司駐杜拜固定收益資產部門主管Abdul 
Kadir Hussain說，由於巴基斯坦宣稱支持塔利班政權，
投資者擔心巴基斯坦「被世界強權孤立」，也擔心該國
法治更混亂。



逾4成大型屋苑樓價今年先後破頂
港島區最多
二手樓價屢現高價成交，反映二手樓價走勢
的中原城市領先指數，上周亦升穿歷史高位，
報191.34點，打破2019年的歷史新高。而指
數內133個成份屋苑，有55個已於今年內輪
流創下歷史高位，破頂屋苑比例超過40%，
港島區佔17個、九龍佔13個，新界東及新界
西各佔11及14個。

不過，該批成分屋苑中，仍有60%屋苑仍未
返高峰，即78個的最新呎價仍低於2021年前
的歷史高位，當中18個屋苑與當年高位尚有
10%以上差距，包括九龍灣得寶花園、大埔
中心、屯門豫豐花園、青衣美景花園、荃灣
海濱花園及荃威花園等上車盤。但差幅最大
仍為豪宅項目，其中南區貝沙灣及九龍站凱
旋門，較當年高位仍低27%及20%。



長實7.16億奪元朗住宅地 高上限價逾7%

地政總署公布，元朗流業街與涌業路交界住宅地以7.16億港元批出，中標財團為長實集團
(01113)。以可建總樓面約78,577方計算，每方呎樓面地價約9,112元，較市場上限價高出約
7.2%。

資料顯示，該幅地皮為元朗區接近兩年半首幅供應，對上一次批地為2019年3月售出的大
旗嶺住宅地，成交價逾2.09億元，樓面呎價約4,977元。

長實集團(01113)執行董事吳佳慶表示，地皮的條件獨特，是靠近元朗市中心極罕見之低密
度住宅地皮，計劃發展精品住宅，將全部興建兩層高的精緻花園洋房。



本地零確診斷纜 國泰貴賓室女職員
中招 逾3000客近日曾光顧
張竹君表示，染疫的47歲女子居於東涌逸東(二)邨美逸樓，是國泰航空機場貴賓室「寰宇
堂」職員，負責樓面派送食物，最後上班日期為上周六(14日)，她有定期檢測，但沒有接
種疫苗。她前日(15日)打算去私家診所接種新冠疫苗，但有發燒等病徵，醫生為她驗毒，
她同日到北大嶼山醫院急症室求醫，證實確診及帶有L452R變種病毒，屬於Delta。她上班
有接觸10多名同事，以及離港及轉機的乘客。她平時乘S65巴士上班，下班搭N64巴士，
或與同事乘的士回家。



港府補鑊收緊檢疫 從中風險地區抵
港者打齊針亦須坐14天疫監
政府公布，本月20日凌晨零時起，收緊從海外地區到港人士的登機、檢疫及檢測要求。曾
逗留中風險地區的抵港人士如持認可疫苗接種紀錄，在指定檢疫酒店的強制檢疫期最多可
縮減至14天。

港府昨晚(16日)聯合科學委員會召開會議，繼提升美國、澳洲等16國的風險級別後，再次
收緊檢疫措施新安排下，海外入境人士即使體內有抗體，亦不能以此為基礎縮短酒店檢疫
期。換言之，除C組、低風險地區來港人士外，所有入境者均須進行不少於14日的酒店檢
疫，詳情將稍後公布。

而截至昨晚，本港首劑疫苗的接種率為55%，離目標7成，仍有一段距離，更遑論8成或9
成。


